The Wroclaw School of Banking
Research Journal

ISSN 1643-7772 1 elSSN 2392-1153
Vol. 15 | No.2

Zeszyty Naukowe Wyzszej Szkoty
Bankowej we Wroctawiu

ISSN 1643-7772 | elSSN 2392-1153
R.151 Nr2

Wyzsza Szkota Bankowa

we Wroctawiu

The Wroclaw School of Banking

RESEARCH
JOURNAL

Wiarygodnos¢ sprawozdan finansowych a wartos¢ godziwa

Autorzy: Jolanta Bodzianny, Dominika Markiewicz-Rudnicka

Abstrakt:

Sprawozdania finansowe — tworzone w ramach rachunkowosci — sg sporzgdzane wedtug
okresdlonych zasad, z zachowaniem wyznaczonych cech jakosciowych. Dazenie to ma na celu

przygotowanie informacji sprawozdawczej,

ktéra bedzie uzyteczna dla odbiorcy

sprawozdania- a informacja uzyteczna to taka, ktdra jest wiarygodna.. Jednakze nalezy
podkreslié, ze w praktyce gospodarczej wiele watpliwosci budzi zachowanie wiarygodnosci —
w przypadku, gdy Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci dopuszczajg prezentacje w
sprawozdaniu finansowym wartosci szacunkowych oraz gdy coraz czesciej odchodzi sie od
zasady ostroznej wyceny na rzecz wyceny w wartosci godziwej. Celem artykutu jest wskazanie
jak tendencje zachodzace we wspodfczesnej rachunkowosci wptywajg na problem zapewnienia
wiarygodnosci informacji sprawozdawczej czego wyrazem staty sie nowe cechy jakosciowe. W
artykule starano sie wykaza¢ jak zmieniajgce sie warunki gospodarowania, zmiana
rachunkowosci z ujecia retrospektywnego na prospektywne moze wptywac na
zagrozenie zachowania wiarygodnosci informacji sprawozdawczych.

Stowa kluczowe: cechy jakosciowe informacji
sprawozdawczej,  wiarygodnos¢,  wartosc
godziwa, wartosci szacunkowe.

JEL: M41
Wstep
Tendencje rozwojowe wspotczesnej
rachunkowosci - prowadzace do jej

harmonizacji, na ptaszczyznie regulacji i
praktyki rachunkowosci, stawiajg przed
rachunkowoscig nowe wymagania — zwigzane
z jakosciag  informacji  zawartych w
sprawozdaniach finansowych, co determinuje
stosowanie standardéw rachunkowosci
(krajowych, miedzynarodowych, branzowych,
zaktadowych) dostosowanych do specyfiki
prowadzonej przez podmiot dziatalnosci
(Ilgnatowski 2007: 519). Mozna zaryzykowadé
stwierdzenie, ze odpowiedzig na te wyzwania
sg cechy jakosciowe zaprezentowane w
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»Ramach konceptualnych”. Zgodnie z
zatozeniami uwzglednianie wszystkich cech
jakosciowych przy przygotowaniu informacji
sprawozdawczej ma na celu zapewnienie
prawdziwego i rzetelnego obrazu jednostki,
stanowigcego rzetelng prezentacje sytuacji
finansowej oraz dokonan podmiotu.

Jednostki gospodarcze przygotowujac
sprawozdanie finansowe powinny dazy¢ do
prezentacji informacji wiarygodnych — ktore
bedg mogly stanowi¢ podstawe do
podejmowania decyzji przez uzytkownikéw
sprawozdania finansowego. Nalezatoby jednak
podkresli¢, ze harmonizacja rachunkowosci,
czyli stosowanie Miedzynarodowych
Standardéw  Rachunkowosci to rdéwniez
mozliwo$¢ odejscia od zasady ostroznej
wyceny i wycenianie na dzied bilansowy w
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wartosciach godziwych. Jak pokazata praktyka
gospodarcza zmiana rachunkowosci z ujecia
retrospektywnego na prospektywne nie
zawsze jest uzasadniona i moze
powodowac, ze sprawozdanie finansowe nie
spetnia postulatu prawdziwego i rzetelnego
obrazu.

W wyniku pogtebiajgcego sie kryzysu
finansowego coraz czestsze sg dyskusje
pomiedzy  praktykami i  teoretykami
rachunkowosci nad zasadnoscia
zastosowania  wartosci godziwej jako
wyceny bilansowej. Niektérzy Autorzy
dopatrujg sie w zasadach rachunkowosci
ukrytych przyczyn kryzysu
finansowego(Helin 2012: 1).
Wiarygodnos¢ jako cecha  jakosciowa
informacji sprawozdawczej

Wiarygodnos¢ to cecha, ktéra budzi wiele

kontrowersji. Jak  zauwaza Bronistaw
Micherda W historycznym rozwoju
rachunkowos$ci obserwuje sie nieustanng

walke w obronie wiarygodnosci, wobec coraz

mocniej stawianych, a wynikajacych z
rozwijajgcych sie szybko stosunkow
gospodarczych, postulatébw  uproszczen”

(Micherda 2003:466).
Angelika Kaczmarczyk wiarygodnos¢  to:
,zastugiwanie na zaufanie, pewnosé,
rzetelnos¢ [..] prawdziwos$¢ autentycznosc i
pewnos¢”(Kaczmarczyk 2005: 245).

Jak podkreslajg Eldon Hendriksen i Michael
van Breda wiarygodnos¢ jest nadrzedng cecha
informacji nastawionych na proces decyzyjny i
gwarantuje, ze procesy te w rozsadnych
granicach sg wolne od btedéw i stronniczosci
oraz wiernie przedstawiajg to, co zamierzano
przedstawic (Hendriksen, van Breda
2002:155). Ponadto wiarygodnos¢ to funkcja:
wiernosci przedstawianych zjawisk,
sprawdzalnosci i neutralnosci.

Aby informacja byta wiarygodna musi wiernie
odzwierciedla¢ rzeczywistos¢ gospodarcza.
Jednakze zmieniajgce sie warunki
gospodarowania wptywajg na trudnosci w
identyfikowaniu zdarzen gospodarczych oraz
W opracowaniu i zastosowaniu odpowiednich
zasad wyceny i prezentacji, co moze stwarzac
ryzyko, iz informacje sprawozdawcze nie bedg
wystarczajgco wiernie odzwierciedlac

Natomiast cytujac za
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opisywang rzeczywistos¢ (Kaczmarczyk 2008:
30-31). Natomiast jak podkreslajg Hendriksen i
van Breda ,wyniki pomiaru sg sprawdzalne,
jesli mogg byé potwierdzone przez
intersubiektywny konsensus
wykwalifikowanych ekspertow [..],
sprawdzalnos¢ jest tym atrybutem informacji,
ktory pozwala wykwalifikowanym osobom,
dziatajgcymi niezaleznie na podstawie tych
samych dowoddéw, otrzymaé¢ zasadniczo
zblizone wyniki pomiaru badZz podobne
whioski” (Hendriksen, van Breda 2002:157).
Neutralno$¢ za$ mozna interpretowac jako
wolnos¢ od stronniczosci.

Reasumujgc aby uzna¢ informacje za
wiarygodng musi ona spetnia¢ warunki
wyznaczone przez Ramy  konceptualne
sporzadzania i prezentacji sprawozdan

finansowych, ktére zostaty zaprezentowane w
tabeli nr 1.

Warto$¢ godziwa

Warto$¢ godziwa zostata zdefiniowana
zaréwno w przepisach miedzynarodowych jak
i w polskim prawie bilansowym, wedtug
Ustawy o rachunkowodci jest to ,,[...] kwota za
jaka sktadnik aktywéw mogtby zostaé
wymieniony, a zobowigzanie uregulowane,
pomiedzy dobrze poinformowanymi,
zainteresowanymi stronami na warunkach
transakcji rynkowej”(UoR,DzU nr 121, poz.
591). Nalezy podkresli¢, ze zgodnie z definicjg
warto$¢ godziwa jest pewng transakcja
(wartoscig) hipotetyczng jaka bytaby mozliwa
na dzien dokonania wyceny. Natomiast
uczestnicy tejze hipotetycznej transakcji
dysponuja wystarczajgca wiedzg o
przedmiocie transakcji, parametrach majacych
wptyw na okreslenie ceny oraz warunkach
rynkowych na dzied wyceny. Ponadto strony
nie sg ze sobg powigzane, a wiec nie istnieje
ryzyko uzgodnienia ceny, zadna ze stron nie

spekuluje i nie wystepuje asymetria
informacji.
Nalezy podkreslic, ze MSSF 13, ktory

obowigzuje od stycznia 2013r. podaje nowa
definicje wartosci godziwej oraz wskazowki
dotyczace jej wyceny. MSSF 13 ujednolica i
systematyzuje zasady obowigzujgce w zakresie
wyceny w wartosci godziwej na potrzeby
wszystkich dotychczasowych standardéw i
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interpretacji, w ktérych wystepuje pojecie
wartosci godziwe;j.

Regulacje MSSF 13 majg zastosowanie, gdy
inne standardy wymagajg lub zezwalajg na
wycene lub ujawnianie informacji o wartosci
godziwej — i tak cytujac za Marcinem Krupa
,warto$¢ godziwa jest ceng, jakg w dniu
wyceny mozna uzyskac za sprzedaz sktadnika
aktywow albo zaptaci¢c za przekazanie
zobowigzania w zwyktej transakcji pomiedzy
uczestnikami rynku” (Krupa 2013: 1). Ponadto
przy ocenie sktadnika aktywow nalezy wzigc
pod uwage jego charakter lub zobowigzania,
ktore  uwzgledniliby  uczestnicy  rynku,
okreslajac  cene skftadnika aktywdw, lub
zobowigzania na dziert wyceny. W odniesieniu
do aktywéw moze to obejmowacé takie
elementy, jak stan i lokalizacja sktadnika
aktywow oraz ewentualne ograniczenia
dotyczace jego sprzedazy Ilub uzywania.
Analizie nalezy réwniez poddaé m.in.: warunki
transakcji, uzytkownikéw rynku i metodologie
ustalania ceny (zaprezentowane w tabeli 2.)
(Krupa 2013: 2).

Natomiast w Zatozeniach koncepcyjnych
sporzadzenia i prezentacji sprawozdan
finansowych  wymienione zostaty cztery
parametry wyceny — lub ich modyfikacje —
ktére funkcjonujg obok siebie w rozwigzaniach
standardéw miedzynarodowych (por. tabela
3). Nie zawarto jednak zadnych wskazowek,
ktora z tych metod jest preferowana. Nalezy
wiec wnioskowaé, ze brak rekomendacji
oznacza, iz wybdér odpowiedniej metody
wymaga strukturalnego podejscia od jednostki
gospodarczej do uzytecznosci sprawozdania
finansowego (Walinska 2007: 80),(Takats
2007: 1).

Wedtug Ram Konceptualnych wycena wedtug

wartosci godziwej moze odbywac sie w
oparciu o :

e zasade aktualnej ceny nabycia,

e zasade  wartosci mozliwej do

zastosowania (realizacji),
e zasade wartosci biezacej.

Zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci warto$¢ godziwa
powinna by¢ stosowana do wyceny bilansowej
zawsze tam, gdzie wycena ta moze nadad
sprawozdaniu finansowemu charakter
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prognozy. Wartos¢ godziwa w przeciwienstwie
do historycznej ceny nabycia odzwierciedla
przyszte korzysci ekonomiczne, jakie wtasciciel
danego sktadnika majgtkowego osiggnie z
tytutu jego posiadania. Stosujgc na dzien
bilansowy  warto$¢ godziwg, jednostka
antycypuje i ujawnia przyszte korzysci, co sitg
rzeczy wigze sie z dozg niepewnosci (Helin
2012:1).

MSSF 13, ktéry ujednolica podejscie do
wartosci godziwej, w § 61 podkresla, ze do
wyceny w wartosci godziwej jednostka
wybiera technike adekwatng do sytuacji, w
jakiej sie  znajduje, wykorzystujgc @ w
maksymalnym stopniu obserwowalne
(mierzalne, obiektywne itd.) dane wejsciowe
(np. informacje pochodzace z aktywnych
rynkbw -  z  rynku  walutowego lub
towarowego), a w stopniu minimalnym - dane
nieobserwowalne (subiektywne,
niepochodzace z aktywnego rynku). Jakos¢ i
wiarygodnos¢ danych wejsciowych
konstytuuje przyjecie okreslonej metody
wyceny wartosci godziwej i jednoczesnie
okresla wiarygodnos¢ wyceny na podstawie
klasyfikacji danych wejsciowych. MSSF 13

wprowadza hierarchie ustalania wartosci
godziwej, oparta na trzech poziomach
pozyskania informacji wejsciowych (Krupa

2013:2), (por. Tabela 4).

Definicja wartosci godziwej prezentowana w
MSSF 13 jest w znacznym stopniu zawezona i
bardziej precyzyjna niz dotychczasowa, ale
analizujgc poszczegdlne wytyczne dotyczace
ustalania wartosci godziwej wydaje sie, ze jej
ustalanie nie zostato uproszczone. Z jednej
strony standard podaje nowa definicje
wartosci godziwej , ktéra opiera sie na
biezacej cenie sprzedazy, z drugiej strony,
nakazuje jednostkom gospodarczym
stosowanie w procesie szacowania wartosci
godziwej  technik  wyceny, ktére sa3
odpowiednie w danych okolicznosciach —
wskazujgc, ze w tym celu powszechnie
wykorzystuje sie podejscie rynkowe, podejscie
kosztowe i podejscie dochodowe. Z uwagi na
subiektywizm wyceny opartej na
nieobserwowalnych  danych  wejsciowych
(zgodnie ze stownikiem MSSF 13 sg to dane,
dla ktérych dane rynkowe sg nieosiggalne, a
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ktore uwzgledniajg wszelkie mozliwe dostepne
zatozenia do okreslenia ceny wyjscia)
wszystkie  wymienione powyzej metody
wyceny mogg by¢ wykorzystane w przypadku
uzyskania informacji wejsciowych z poziomu
trzeciego.

Wprowadzajgc nowg definicje  wartosci
godziwej oraz koncepcje niezaleznego
uczestnika rynku, z perspektywy ktérego
jednostka gospodarcza szacuje  wartosc
godziwg okreslonego sktadnika aktywéw lub
zobowigzan — MSSF 13 dazy do oczyszczenia
procesu ustalania wartosci godziwej z
parametréw specyficznych dla danej jednostki
gospodarczej i tym samym zobiektywizowanie
wartosci godziwe] (Gawrat 2012:35-36)
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Tabela 1. Wiarygodnos¢ jako cecha jakosciowa

Wiarygodnos¢

Wiernos¢ prezentacji dazenie do jak najwyzszej doktadnosci prezentowanych informacji,
wierne odwzorowanie rzeczywistosci gospodarczej;

Tresc wazniejsza od formy | dla zapewnienia wiarygodnosci nalezy prezentowac¢ informacje
sprawozdawcze zgodnie z ich trescig ekonomiczng a nie tylko z forma

prawng;

Neutralnos¢ informacja sprawozdawcza nie moze by¢ stronnicza — powinna byc¢
obiektywna

Ostroznosc Przygotowujacy sprawozdanie finansowe powinni sie wykazac

rozwagg przy dokonywaniu ocen oraz szacunkéw tak aby nie zawyzac
wartosci aktywoéw oraz przychoddw, nie zanizaé wartosci zobowigzan
oraz kosztow;

Kompletnos¢ informacja kompletna, to informacja zawierajgca wszystkie istotne
szczegoty dotyczace danego zdarzenia gospodarczego;

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie: E. Waliriska, Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Ogélne zasady pomiaru i prezentacji pozycji
bilansu i rachunku wynikéw, wyd. Oficyna, Krakéw 2007 s.57-58

Tabela 2. Wskazéwki dotyczace wyceny wedtug wartosci godziwej wedtug MSSF 13

Wskazéwka 1 Transakcja sprzedazy aktywow lub zaptaty za zobowigzanie powinna nastgpic
na rynku gtéwnym, odpowiednim dla danych aktywéw lub zobowigzan, a w
przypadku braku rynku gtéwnego - na najbardziej korzystnym rynku.

Wskazéwka 2. Przyjmuje sie zatozenie, ze uczestnikiem rynku jest podmiot, ktory w zwyktej
transakcji dziata w swoim najlepszym interesie gospodarczym.

Wskazéwka 3. Cena pochodzi z gtéwnego rynku, a w przypadku braku gtéwnego rynku - z
rynku najbardziej korzystnego dla jednostki (niezaleznie od tego, czy cena
zostata okreslona bezposrednio, czy oszacowana przy uzyciu innej techniki
wyceny). Do wyceny wartosci godziwej nie mozna uzy¢ wiec ceny ustalonej
pod presjg lub przymusem gospodarczym.

Wskazowka 4 Wycena niefinansowych skfadnikéw aktywéw powinna uwzglednia¢ ich
zdolnos¢ do generowania korzysci ekonomicznych - w wyniku ich najlepszego
mozliwego wykorzystania - dla uzytkownika tych sktadnikéw. Najlepsze
uzytkowanie sktadnika aktywow to takie, ktdre jest fizycznie i finansowo
wykonalne oraz prawnie dopuszczalne.

Wskazéwka 5. W przypadku wyceny w wartosci godziwej zobowigzan jednostka powinna
uwzgledni¢ ocene ryzyka niewywigzania sie z obowigzku, ktére nie ogranicza
sie jedynie do wiasnego ryzyka kredytowego.

Zrédto: opracowanie witasne na podstawie: M. Krupa, Wartoé¢ godziwa wedtug MSSF 13, czyli zmiany od 2013 r. http://www.portalfk.pl/nowosci/wartosc-
godziwa-wedlug-mssf-13-czyli-zmiany-od-2013-r-282656 [22.06.2014]
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Tabela 3. Parametry wyceny wedtug Ram Konceptualnych

koszt historyczny

Oznacza wycene aktywéw w kwocie gotéwki Iub jej ekwiwalentow
wydatkowanych w momencie nabycia lub wartosci godziwej zaptaty
niepienieznej dokonanej celem ich nabycia. Zobowigzania ujmuje sie w kwocie
Swiadczen otrzymanych w zamian za podjecie zobowigzania albo w kwocie
gotéwki lub jej ekwiwalentéw przewidywanych do zaptacenia przy rozliczaniu
zobowigzania w normalnym toku dziatalnosci gospodarcze;j.

koszt biezgcy

Oznacza wycene aktywow w kwocie gotowki lub jej ekwiwalentow, ktdra
musiataby zosta¢ zaptacona, jesli bylyby nabyte takie same lub ekwiwalentne
aktywa. Zobowigzania wycenia sie na poziomie zdyskontowanej kwoty srodkow
pienieznych, ktéra bytaby w danej chwili wymagana do uregulowania
zobowigzania.

wartos¢ realizacji

Oznacza wycene aktywédw w kwocie gotowki lub jej ekwiwalentéw, ktora
uzyskano by z ich sprzedazy w normalnym trybie dziatalnosci gospodarczej.
Zobowigzania wycenia sie w wartosSciach rozliczeniowych, czyli na poziomie
zdyskontowanych kwot gotéwki lub jej ekwiwalentéw, przewidywanych do
zaptacenia przy uregulowaniu zobowigzania w normalnym trybie dziatalnosci
gospodarczej.

wartos¢ biezaca

Oznacza wycene aktywow w biezgcej zdyskontowanej wartosci przysztych
wptywow pienieznych netto, przewidywanych do uzyskania w normalnym trybie
dziatalnosci gospodarczej. Zobowigzania wycenia sie w biezgcej zdyskontowanej
wartosci przysztych wydatkéw pienieznych netto, ktére — jak sie oczekuje- bedg
wymagane do uregulowania zobowigzania w normalnym trybie dziatalnosci
gospodarcze;j.

Zrédto: E. Waliriska, Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Ogélne zasady pomiaru i prezentacji pozycji bilansu i rachunku wynikéw, wyd. Oficyna,

Krakéw 2007, s.78 - 80

Tabela 4. Hierarchia ustalania wartosci godziwej wedtug MSSF13

poziom pierwszy

zawiera dane wejsciowe pochodzgce z aktywnego rynku i jest traktowany jako
zrodto najbardziej wiarygodnych danych. - dane z tego poziomu powinny byé
stosowane zawsze, gdy tylko jest to mozliwe;

poziom drugi

zawiera dane wejsciowe inne niz pochodzace z aktywnego rynku, ktére jednak sg

obserwowalne (obiektywne, mierzalne); ten poziom obejmuje nastepujgce

mozliwe zrodta informacji i dane:

e notowania dla podobnych aktywdéw i pasywéw pochodzgce z aktywnego
rynku;

e notowania dla takich samych albo podobnych aktywoéw i pasywéw z rynkéw,
ktdre nie sg aktywne;

e rynki inne niz rynki notowane, bedace jednak rynkami obserwowalnymi
(stopy procentowe, spready kredytowe itp.);

e inne rynkowo potwierdzone informacje.

poziom trzeci

zawiera dane o charakterze nieobserwowalnym, stosowane wodwczas, gdy nie
mozna uzyskac¢ informacji z pierwszych dwdch pozioméw wyceny. Zalicza sie do
niego wszelkie wyceny nacechowane subiektywnymi danymi wejsciowymi.

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie: M. Krupa, Wartos¢ godziwa wedtug MSSF 13, czyli zmiany od 2013 r. http://www.portalfk.pl/nowosci/wartosc-
godziwa-wedlug-mssf-13-czyli-zmiany-od-2013-r-282656 [22.06.2014]
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Podkresimy raz jeszcze, ze z definicji wartosci
godziwej wynika, iz jest ona w znacznym
stopniu  kategorig abstrakcyjng (chociaz
przepisy MSSF 13 dazg do ograniczenia
subiektywnosci), idealng, wynikajacg z
oszacowania transakcji hipotetycznych, jakie
mogtyby by¢é zawarte na  warunkach
rynkowych, nie zas z faktycznie dokonanej
transakcji. Wartos¢ godziwa stosowana jako
miernik wartosci bilansowych jest wiec
wartoscig szacunkowgq ustalang przez podmiot
sporzgdzajacy sprawozdanie finansowe na
dzien dokonywania wyceny. Jako taka,
warto$¢ godziwa moze by¢ obarczona pewng
dozg subiektywizmu, ktdrego stopien bedzie
sie roézni¢ w zaleznosci od zastosowanej
metodologii i dostepnych danych (Krupa,
2013: 3) — co zdaniem Autorek budzi wiele
kontrowersji.

Podkreslmy raz jeszcze gtdwng miarg
wyceny wedtug wartosci godziwej sg kwoty
szacunkowe, ktdére ustala sie na podstawie
odpowiedniej estymacji. Jak podkresla
Gyongyvér Takats w rzeczywistosci
szacunkéw dokonuje sie niezaleznie od tego,
czy istniejg rzeczywiste warunki rynkowe, czy
tez nie. W przypadku istnienia aktywnego
rynku ustalenie wartosci godziwej nie
wydaje sie takie trudne, gdyz odpowiada ona
rzeczywistej wartosci rynkowej, chociaz
nalezy pamieta¢, ze dopdki nie dochodzi do
transakcji  kupna-sprzedazy, nawet cena
rynkowa stanowi tylko wartos¢ hipotetyczna
(Takats 2007:1). Natomiast w razie braku
aktywnego rynku oszacowanie wartosci
godziwej bedzie obarczone wiekszym
ryzykiem. Ustalenie wartosci biezgcej wymaga
prognozowania przeptywdéw  pienieznych,
dlatego wigze sie z nim duze ryzyko btedu, co
podwaza wiarygodnosc tej metody wyceny -a
tym samym sprawozdania finansowego w
ktorym zostaty ujawnione wartosci aktywow i
pasywow ustalone w oparciu o te metode.

W przypadku gdy nie istnieje aktywny rynek

dla danego sktadnika wartos¢ godziwa
ustalana jest jako szacowana wartos¢
bilansowa dowolnego sktadnika aktywow

oparta na aktualnych cenach rynkowych
podobnych aktywow lub na niedawnych
cenach takich samych aktywow 2z mniej
aktywnego  rynku albo  na  projekcji
zdyskontowanych  przysztych  przeptywdw
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srodkow pienieznych zwigzanych z
uzytkowaniem danego sktadnika aktywow. W
takim ujeciu jest to wiec wartosc, ktorqg moze
wyrazac¢ zarowno aktualna ceny nabycia, jak
wartos¢ realizacji  lub  wartos¢  biezqca.
Stanowiq one odzwierciedlenie stanu wiedzy i
szacunkéow  dobrze  poinformowanych i
zainteresowanych danym sktadnikiem stron o
przysztych korzysciach ekonomicznych
sktadnikdw sprawozdania finansowego(Takats
2007:2).

Wiarygodnos¢ a praktyka gospodarcza

W praktyce gospodarczej wiele watpliwosci
budzi zachowanie cechy wiarygodnosci — w
przypadku, gdy Miedzynarodowe Standardy
Rachunkowosci dopuszczajg prezentacje w
sprawozdaniu finansowym wartosci
szacunkowych. Pojecie ,,wartosci szacunkowe”
nie zostato bezposrednio zdefiniowane w
standardach rachunkowosci, natomiast MSR 8
podaje, ze zmiany wartosci szacunkowych

stanowig  korekte  wartosci  bilansowej
sktadnika aktywoéw lub zobowigzan, badz
okresowego zuzycia skfadnika aktywow,

bedgcego wynikiem biezgcej oceny oraz
oczekiwanych  pozytkéw i obowigzkdéw
wynikajgcych z tych aktywdéw lub zobowigzan.
Zmiany wartosci szacunkowych sg skutkiem
nowych informacji lub zdarzen. Nalezy zgodzi¢
sie z opinig Waldemara Gosa, ze dokonywanie
szacunkdw moze rodzi¢ watpliwosci dotyczgce
wiarygodnosci  informacji  zawartych w
sprawozdaniach finansowych, ale wycena
aktywéw i zobowigzan wedtug kosztu
historycznego tez nie zawsze jest wiarygodna
(Gos 2008:113).

Nalezy podkredli¢, ze informacje, wartosci -
prezentowane w sprawozdaniu finansowym sg
nacechowane wiarygodnoscia w rdznym
stopniu. Wynika to z faktu, ze niektére pozycje
sg mierzone z obiektywnoscig bliskg jednosci
inne za$ odznaczajg sie mniejszg
wiarygodnoscia, ktéra wynika z
zastosowanych niepewnych zatozen przy ich
pomiarze badZz opinii zarzadu co do
przysztosci. Dlatego zgodnie z zatozeniami
MSSF nalezy ujawni¢ informacje o:
subiektywnych ocenach, ktdérych dokonato
kierownictwo wprowadzajgc polityke (zasady)
rachunkowosci,
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przyjetych przez kierownictwo
najwazniejszych  zatozeniach  dotyczacych
przysztosci oraz inne kluczowe przyczyny

niepewnosci szacunkdow wartosci na dzien
bilansowy, ktére mogg spowodowad istotne
korekty wartosci bilansowych w trakcie
kolejnego roku obrotowego (Gos 2008: 175).

Prawidtowe czytanie, interpretowanie i
zrozumienie sprawozdania finansowego nie
jest mozliwe bez znajomosci przyjetych przez
jednostke zasad rachunkowosci dlatego w
informacji dodatkowej istotne sg ujawnienia
dotyczace zasad wyceny zastosowanych przy
sporzadzeniu sprawozdania finansowego oraz
wskazanie dokonanego wyboru w ramach
alternatyw zgodnych z MSSF. Z punktu
widzenia prowadzonych przez nas rozwazan
istotng kategorig ujawnien sg informacje o
subiektywnych  ocenach, ktére zostaty
dokonane przez kierownictwo jednostki przy
wprowadzeniu zasad rachunkowosci zgodnych
z MSSF. Informacje te powinny dotyczy¢ m.in.:

subiektywnych ocen dotyczacych
zakwalifikowania nieruchomosci do
nieruchomosci inwestycyjnej, ktorych

dokonuje zarzad ujawniajagc w sprawozdaniu
finansowym kryteria kwalifikacji do kategorii
nieruchomosci inwestycyjnych;

subiektywnych opinii zarzadu dotyczacych
konsolidacji podmiotéw zaleznych oraz
wywieranie znacznego wptywu na podmioty
stowarzyszone; wyjasnied powoddéw dla
ktérych mimo posiadanych wiecej niz potowy

gloséw lub potencjalnych praw gltosu
jednostka zalezna zostata wylgczona z
konsolidacji;

zmiany zasady polityki rachunkowosci -

argumenty przemawiajgce za dobrowolnym
zastosowaniem nowej zasady rachunkowosci

wskazujgc, ze przyczyni sie ona do
przekazywania  bardziej  przydatnych i
wiarygodnych informacji;

wyjasnien  dlaczego okres uzytkowania
sktadnika wartosci  niematerialnych i
prawnych zostat oszacowany jako

nieokreslony;

wyjasnien, dlaczego odrzucono zatozenie o
znaczagcym wptywie na jednostke przez
inwestora w sytuacji, gdy posiada on 20 % lub
wiecej gtosdw lub potencjalnych praw gtoséw
w danej jednostce;
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przyczyn niewykorzystania opublikowanej
ceny instrumentow kapitatowych do ustalenia
kosztu potaczenia (Gos 2008: 177).

Ponadto wedtug MSSF-6w organizacje
gospodarcze majg obowigzek ujawniac
informacje dotyczace przyczyn niepewnosci
szacunkow wartosci, gdyz sg one zrédtem

zZnaczacego ryzyka korekt wartosci
bilansowych w trakcie kolejnego roku
obrotowego. Sytuacja ta wynika z coraz

szerszego zastosowania wyceny w wartosci
godziwej. Brak aktualnych cen rynkowych
powoduje, ze wycene przeprowadza sie w
oparciu o rdéznorakie modele, w ktorych
poziom stosowanych parametrow moze by¢

przedmiotem subiektywnej opinii zarzadu.
Ujawnienia te powinny dotyczy¢é przede
wszystkim:

gtéwnych zatozen dotyczacych przysztych
zdarzen majacych wptyw na wykazane w
bilansie rezerwy, $wiadczagce o istotnych
czynnikach niepewnos$ci kwot i terminu

wystgpienia przysztych wyptywdéw korzysci
ekonomicznych;

przyjetych metod oraz istotnych zatozen przy
szacowaniu wartos$ci godziwych rzeczowych
aktywoéw trwatych wycenianych w wartosciach
przeszacowanych,

metod i istotnych zatozen przyjetych przy
ustalaniu wartosci godziwej nieruchomosci
inwestycyjnej — czy wykorzystano informacje
pochodzace z rynku, czy oparto sie na innych
czynnikach, ktére rowniez nalezy ujawnic;
przyjetych przez jednostke zatozen w
odniesieniu  do oczekiwanych terminéw
przeszacowania lub wykupu instrumentéw
finansowych narazonych na ryzyko stopy
procentowej;

metod i istotnych zatozen ustalania wartosci
godziwe] aktywow finansowych i zobowigzan
finansowych, przyjetych dla kazdej znaczacej
klasy aktywow finansowych i zobowigzan
finansowych;

zatozen przyjetych w celu ustalenia wartosci
odzyskiwalnej osrodka  wypracowujgcego
srodki pieniezne, na ktérego wartos¢ znaczaco
wptywa wartos¢ firmy lub inna wartosc
niematerialna o  nieokreslonym  czasie
uzytkowania, przypisana do tego osrodka;
metod i znaczacych zatozen stosowanych w
celu oszacowania wartos$ci godziwej wartosci
niematerialnych i prawnych wykazywanych w
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wartosciach przeszacowanych(Gos 2008: 178-
179).

Mozna zaryzykowac stwierdzenie, ze problem
zachowania wiarygodnosci sprawozdania przy
uznawaniu i  wykorzystywaniu  wartosci
szacunkowych jest powszechnie podnoszony i
dyskutowany. Jedng z  mozliwosci
zapobiegania utraty wiarygodnosci jest audyt

sprawozdan  finansowych, co znajduje
odzwierciedlenie w opublikowanym
dokumencie opracowanym przez

pracownikow amerykarnskiej Rady Nadzoru
nad Rachunkowosciq Spdfek Publicznych
(Public Company Accounting Oversight Board
— PCAOB) skierowanym do  biegtych
rewidentéw. Zwraca sie w nim uwage na
kwestie wymagajqce szerszego uwzglednienia
przy badaniu, ktére mogq wptywac na sposob
jego przeprowadzania zgodnego z wigzqcymi
biegtych standardami, zasadami PCAOB oraz
przepisami prawa.

W dokumencie tym podkreslono, ze obecna
sytuacja gospodarcza moze powodowac
zwiekszone naciski na osiggniecie okreslonych
wynikéw  finansowych i prowadzi¢ do
stronniczego ustalania wartosci szacunkowych
przez kierownictwo. Dlatego stosowanie
zawodowego sceptycyzmu ma szczegdblne
znaczenie przy ocenie wartosci szacunkowych
i zatozen w obszarach wymagajgcych osgdow,
szczegblnie podatnych na stronnicze podejscie
kierownictwa (Wyszczétkowska 2012: 1).
Jednym z istotnych zadan biegtego
rewidenta jest ocena, czy rdznica miedzy
szacunkami opartymi na dowodach badania a
szacunkami  przyjetymi do sprawozdan
finansowych — ktdre analizowane osobno s3
racjonalne — wskazuje na  mozliwg
stronniczos¢ kierownictwa jednostki. Brak
spojnosci zatozen lezacych u podstaw réznych
szacunkéw moze wskazywa¢ na btedy lub
stronniczos¢ przy dokonywaniu szacunkdw. Na
przyktad zatozenia przyjete do testu na utrate
wartosci  firmy, niespdjne z zatozeniami
dotyczacymi przychoddw zastosowanymi do
naliczenia premii, mogg wskazywa¢ na
stronniczos¢  kierownictwa.  Stronniczosci
mogg tez dowodzi¢ zatozenia niespdjne z
prognozami gospodarczymi dla danej branzy
lub z budzetem firmy badz biznesplanami lub z
niezmiennie optymistycznymi zatozeniami (np.
w kazdym z ostatnich okreséw wykonanie
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prognoz przychoddéw jest nizsze o znaczace
kwoty) (Wyszczétkowska 2012: 1).

Ponadto jezeli kazda warto$¢ szacunkowa
zawarta w sprawozdaniach finansowych jest
pojedynczo racjonalna, ale wskutek réznicy
miedzy kazdg z tych wartosci szacunkowych a
wartoscig szacunkowa wynikajgcg z dowodow

badania powoduje zwiekszenie zysku Ilub
straty, biegly rewident ma obowigzek
dokonania oceny, czy te okolicznosci nie
wskazujg na  potencjalng  stronniczos¢
kierownictwa  przy  ustalaniu  wartosci
szacunkowych. O stronniczos$ci moze takze
Swiadczy¢ taczny skutek zmian w ztozonych
wartosciach szacunkowych.
Jezeli w poprzednim okresie wartosci

szacunkowe figurujgce w sprawozdaniach
finansowych byly zgrupowane na jednym
krancu danego przedziatu racjonalnych
szacunkdow, a w biezagcym okresie sg
zgrupowane na drugim krafdcu przedziatu
racjonalnych szacunkow, to biegty rewident
ocenia, czy kierownictwo stosuje wahniecia
przy ustalaniu szacunkdéw, aby w ten sposéb
osiggnac oczekiwane lub pozadane wyniki, np.
aby skompensowaé wyzsze lub nizsze niz
oczekiwane przychody (Wyszczétkowska 2012:
1).

Biegty rewident, ktéry stwierdzi stronniczos¢
osgdéw kierownictwa dotyczacych kwot i
ujawnien w  sprawozdaniu finansowym
powinien rdéwniez ocenié, czy skutki tej

stronniczosci , facznie ze  skutkami
niepoprawiania  btedéw, prowadza do
istotnego znieksztatcenia sprawozdan

finansowych. Do obowigzkéw biegtego
rewidenta nalezy réwniez rozstrzygniecie, czy
jego ocena ryzyka, w tym w szczegdlnosci
ocena ryzyka oszustwa i podjete w odpowiedzi
dziatania s3 odpowiednie. Biegli rewidenci
powinni pamietaé, ze oznaki stronniczego
ustalania  wartosci  szacunkowych przez
kierownictwo i wyboru zasad rachunkowosci
mogg wptywaé na ich wnioski dotyczace
skutecznosci dziatania kontroli i by¢ zawarte w
ocenie dziatania  kontroli  wewnetrznej
dokonanej przez biegtego  rewidenta
(Wyszczétkowska 2012: 1) .

Reasumujgc powtdérzmy, subiektywizm w
tworzeniu informacji sprawozdawczej wptywa
na zachwianie cechy jakosciowej informacji
jaka jest wiarygodno$é. Rozpatrujac potrzeby



The Wroclaw School of Banking Research Journal | ISSN 1643-7772 | elSSN 2392-1153 | Vol. 15 | No.2

informacyjne  uzytkownikéw  sprawozdan
finansowych konieczne  jest opisanie
niepewnosci w sprawozdaniu finansowym.

Zakonczenie

Coraz czesciej w dyskusjach pojawiajg sie
postulaty, aby w wyniku kryzysu finansowego,
a co za tym idzie braku zaufania do wartosci
godziwej powrdcic¢ do sporzgdzania
sprawozdania finansowego w oparciu o koszt
historyczny. Wedtug wielu Autoréw koszt
historyczny charakteryzuje sie:
sprawdzalnoscig, obiektywizmem, prostotg
pomiaru, tatwoscig standaryzacji, ciggtoscia
stosowania raz przyjetych metod,
ograniczonymi mozliwosciami manipulowania
wartoscig,  wiarygodnoscia ~ otrzymanych
wynikéw, zbieznoscig z prawem podatkowym.
Dlatego koszt historyczny budzi wieksze
zaufanie niz warto$¢ godziwa. Niestety,
"rachunkowos¢ kosztu historycznego"
wykazuje istotny mankament -
ukierunkowanie na odwzorowanie jedynie
przesztosci przedsiebiorstwa (Gierusz 2011:3).
Dlatego nie jest mozliwe catkowite odejscie od
wartosci godziwej.

Podkresimy jeszcze raz, sprawozdanie
finansowe jest Zrédtem informacji dla
szerokiego kregu odbiorcow sprawozdania
finansowego. Zaufanie uzytkownikow
sprawozdania co do wiarygodnosci i
rzetelnosci ujawnianych informacji jest sprawa
kluczowg dla  jednostki  gospodarczej,
poniewaz utrata tego zaufania moze
skutkowac¢ dziataniami i sytuacjami godzgcymi
bardzo mocno w jego interesy (Karmarska
2009: 178). W sprawozdaniu finansowym
pojawia sie coraz wiecej w szacunkdéw
bazujgcych na subiektywnych zatozeniach
jednostki. Sytuacja taka ma przede wszystkim
miejsce przy wycenie nieruchomosci
inwestycyjnych, tworzeniu i rozwigzywaniu
rezerw, tworzeniu odpisow z tytutu utraty
wartosci aktywéw i ich odwracaniu, pomiarze

wyniku finansowego z kontraktow
dtugoterminowych, wycenie instrumentéw
finansowych. Powstajg koszty i przychody

realnych transakcji: kupna, sprzedazy, zuzycia
oraz bedace wyrazem zdarzen przysztych i
niepewnych. W  efekcie sprawozdanie
finansowe prezentuje wyniki czgstkowe o
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réoznym prawdopodobierstwie ich realizacji, w
tym powstate np. wskutek przeszacowania
nieruchomosci inwestycyjnej do wartosci
godziwe] lub wynikajgce z réznic kursowych
ustalonych na moment bilansowy. Praktycy
coraz czesciej muszg rozwigzywac dylematy :
nie tylko jak wyceni¢, ale czy w ogdle ujac
dang kategorie w ksiegach rachunkowych
Gierusz 2011:3).

Aby sprawozdanie finansowe oparte o wycene
w wartosci godziwej moglo zapewniac
postulat wiarygodnosci i rzetelnosci
prezentacji powinno uwzgledniaé, nastepujace
kwestie (Karmarnska 2009: 178):

réoznorodnos$¢ uwarunkowan, jakie muszg by¢
uwzgledniane w czasie przeprowadzania
szacunkéw powoduje, ze stuzby finansowo-
ksiegowe przygotowujgce  sprawozdanie
finansowe powinny korzysta¢ z pomocy wielu
0s0b, ktérych kompetencje pozwalajg w
sposéb profesjonalny ustala¢c wymagane
parametry tych szacunkéw,

zarzad jednostki gospodarczej musi  by¢
Swiadomy ztozonosci procedur zwigzanych z
ustalaniem wartos$ci bilansowej aktywoéw i
dazac do profesjonalnego przygotowania
sprawozdan finansowych, za ktdre odpowiada
przed réznymi grupami interesariuszy, musi
dbac o wysoka jakos¢ planowania dziatalnosci
gospodarczej,

osoby sporzadzajace sprawozdanie finansowe
muszg posiadac¢ odpowiednig wiedze fachowg
w zakresie procedury prognozowania korzysci
ekonomicznych, aby kompetentnie
komunikowa¢  potrzeby informacyjne i
profesjonalnie wykorzystywaé ustalenia w
zakresie wszystkich koniecznych parametrow i
szacunkow,

przeprowadzenie procedury wyceny korzysci
ekonomicznych spodziewanych do
wypracowania  przez  posiadane  przez
jednostke gospodarczg aktywa jest dziataniem
kosztownym i z tego powodu wymaga
zsynchronizowania wielu elementéw w
systemie zarzadzania przedsiebiorstwem, aby
np. unikng¢ powtarzania procedur, czynnosci i

tym samym ponoszenia kosztow
niedodajacych wartosci.

Jak juz wykazano weczesniej rachunkowosé
prospektywna dopuszczajaca wartosci
szacunkowe oraz subiektywizm utrudnia
zapewnienie wiarygodnosci informacji
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sprawozdawczej. Problem ten zostat réwniez
zauwazony przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (RMSR) i Rade ds.
Standardéw  Sprawozdawczosci  Finansowej
(FASB) czego wyrazem jest przygotowywany
projekt nowych, spdjnych, ulepszonych zatozen
koncepcyjnych. Nalezy podkreslic, ze w
opracowywanym projekcie do
fundamentalnych cech jakosciowych
uzytecznych  informacji  sprawozdawczych
zaliczono przydatnosc¢ i wierne
odzwierciedlenie. Nalezy podkresli¢, ze cechy
te w obowigzujgcych ramach konceptualnych
stuzg zapewnieniu wiarygodnosci informaciji.
Natomiast w  proponowanym  projekcie
podkreslono znaczenie tych cech, nazywajac je

cechami fundamentalnymi, rezygnujac
jednoczesnie z okreslenie wiarygodnosci
informacji.
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Credibility of financial statements against fair value

Abstract:

Financial accounts-creating within the confines of accountancy-are made according to
particular rules, with preservation of appointed qualitative features. This aspiration is to
prepare information, which will be useful for receiver of this report-useful information is
that, which is reliable. Moreover it should be emphasized that in economic practice there
are a lot of doubts connected with credibility- in case, when International Standards of
Accountancy accept presentation of estimated value in financial accounts and when more
often the rule of safe pricing is less important than pricing of appropriate value. The main
purpose of this article is to point how tendencies occurring in contemporary accountancy
influence problems of assurance accountancy information which new qualitative features
gave voice . This article shows that evaluating conditions of management, change of
accountancy from retrospective to prospective have influence on value of attributes which
make useful information in communication system of accountancy.

Key Words: qualitative characteristics of financial statements, credibility, fair value, estimated

values
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